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Sehr geehrter Herr Wiechmann,
die Fragen aus Ihrem Mail vom 20.01.2006 beantworten wir gerne wie folgt:
1. Warum kénnte IAS 32 einen bilanziellen Verlust des Eigenkapitals zur Folge haben?

Finanzinstrumente - dazu gehdren auch Einlagen in Personengesellschaften - sind nach IAS 32
dann als Finanzschuld - und damit als Fremdkapital — zu bilanzieren, wenn der Inhaber dieses
Finanzinstruments ein uneinschrankbares Recht auf Rickgabe gegen flissige Mittel o. a. hat.
Grundsatzlich besteht dieses Recht flir Gesellschafter deutscher Personengesellschaften. Wenn
(gesellschafts-) vertragliche Regelungen dieses Recht nicht wesentlich einschranken, dann muss
die Personengesellschaft ihre Kapitaleinlagen als Fremdkapital - und eben nicht wie bisher als
Eigenkapital - ausweisen. Es kommt hinzu, dass dieses so definierte Fremdkapital nicht zum
Nominalwert (also z.B. zum Betrag der Kommanditeinlage) zu zeigen sein soll, sondern in Héhe
des Abfindungsanspruchs des Gesellschafters; ohne Regelung im Gesellschaftsvertrag ware dies
der Zeitwert. Damit wirde dieser Fremdkapitalposten den Unternehmenswert zum jeweiligen Bi-
lanzstichtag widerspiegeln.

In manchen Verlautbarungen wird sogar die Auffassung vertreten, es sei keine gesellschaftsver-
tragliche Formulierung denkbar, die dieses grundsatzliche Recht deutscher Personengesellschaf-
ter hinreichend einschranken kénne, um Eigenkapital auszuweisen. Damit hatten Personenge-
sellschaften nie Eigenkapital.

2. Warum ist der IAS 32 der "Todesstoss fiir die GmbH & Co. KG"?

Eine GmbH & Co. KG ist der gesellschaftsrechtlichen Klassifikation nach zwar eine Personenge-
sellschaft, bilanzrechtlich jedoch eine Kapitalgesellschaft. Dieses wirkt sich bspw. im Insolvenz-
recht dahingehend aus, dass wie bei allen Kapitalgesellschaften nicht nur die Zahlungsunfahig-
keit, sondern auch die Uberschuldung Insolvenzgrund ist. Wenn aber kein Eigenkapital vorhan-
den ist, ist der Weg zur Insolvenzreife kurz. Wenn die Kriterien zur Abgrenzung von Eigenkapital
nach IAS Eingang in das deutsche Handelsrecht finden, und dies erscheint durchaus nicht un-
wahrscheinlich, dann wird diese Rechtsformausgestaltung von der Bildflache verschwinden.
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3. Welche Legitimation kann das IASB vorweisen?

Das IASB bzw. der Vorganger IASC wurde 1973 aufgrund einer Vereinbarung der Wirtschaftspru-
fungsverbande von Australien, Kanada, Frankreich, Deutschland, Japan, Mexiko, Niederlande,
Grof3britannien und den USA als unabhangige Organisation zur Entwicklung international aner-
kannter Rechnungslegungsstandards gegriindet. Es ist eine privatrechtliche Organisation.

Nachdem Versuche, eigene europaische Rechnungslegungsnormen zu etablieren, nicht sehr
erfolgreich waren, hat die EU-Kommission vor allem mit der IAS-Anwendungsverordnung 2002,
die die Bilanzierung nach IAS/IFRS verpflichtend fur kapitalmarktorientierte Unternehmen ab dem
Jahresabschluss 2005 vorschreibt, die Einfiihrung fir IAS/IFRS in der EU beschleunigt. Uber das
sogenannte Komitologieverfahren werden nunmehr neue oder Uberarbeitete IFRS bzw. IAS zu
EU-Recht. Eine parlamentarische Diskussion findet demnach nicht statt.

4. Wer sind die deutschen Standardsetzer?

Der deutsche Standardsetzer ist das "Deutsche Rechnungslegungs Standards Committee"
(DRSC), das eigene Standards entwickelt, die "Deutschen Rechnungslegungs Standards" (DRS),
von denen bisher 15 verdffentlicht wurden. Werden die Standards vom Bundesministerium der
Justiz gemal § 342 Abs. 2 HGB bekannt gemacht, haben sie die Vermutung fir sich, Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchflihrung der Konzernrechnungslegung zu sein.

5. Warum sehen die Initiatoren des Vereins durch die Anpassung des HGB an internationale Bi-
lanzierungsstandards eine Aushdhlung erprobter Bilanzierungsgrundsétze?

Das HGB konnte sich Uber eine sehr lange Zeit entwickeln und verfligt Gber ein gutes bilanztheo-
retisches Fundament. Dies ist bei den IAS/IFRS nicht mehr erkennbar. Vor allem der Trend zur
Marktbewertung von Bilanzpositionen fliihrt zu einem vollig neuen bilanztheoretischen Ansatz.

Ein gutes Beispiel hierflr ist das im HGB vorherrschende Vorsichtsprinzip. In den internationalen
Bilanzierungsstandards spielt dieses Prinzip eher eine untergeordnete Rolle. In der Praxis wird es
durch die Regelungen zur Bewertung von Geschaftswerten (keine planmaRige Abschreibung
mehr) oder zur Aktivierung von Entwicklungskosten faktisch auBer Kraft gesetzt. Es gibt jetzt be-
reits Unternehmen, z. B. im MDAX, deren nach IFRS bilanzierte Geschaftswerte oder "Goodwills"
den Wert des Eigenkapitals deutlich Gbersteigen. Durch das Verbot der planmaRigen Abschrei-
bung bleibt dieser Posten in guten Jahren unverandert und baut sich bei weiteren Zukaufen im-
mer mehr auf, um in schlechten Jahren mittels einer aulRerplanmaRigen Abschreibung ggf. mit
einem Schlag das komplette Eigenkapital zu verzehren. Wir gehen davon aus, dass in der Zu-
kunft deutlich mehr dramatische Firmenkrisen und "plétzliche" Zusammenbriiche zu beobachten
sind, als dies bisher in Deutschland der Fall war.

Mit freundlichen GriiRen
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